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Predmet: Komentar poslovanja uz objavljene Financijske izvjestaje Adris grupe
za cetvrti kvartal 2023. godine

- obavijest
Postovani,

Drustvo Adris grupa d.d., sa sjediStem u Rovinju (Grad Rovinj - Rovigno), Vladimira
Nazora 1, OIB: 82023167977 (dalje u tekstu: ,,Drustvo®), u skladu sa Zakonom o trzistu
kapitala i Pravilima ZagrebaCke burze d.d., ovime obavjeStava da su objavljeni
Financijski izvjeStaji za Cetvrti kvartal 2023. te dostavlja komentar poslovanja u
razdoblju od 1. sijeCnja do 31. prosinca 2023.
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Adris grupa: Rast prihoda i dobiti. Zapo€eo novi razvojni ciklus vrijedan vise
od 600 milijuna eura

Marko Remenar: Udvostrucit ¢emo prosjecni godisnji iznos kapitalnih ulaganja u sljedecih
nekoliko godina. Investicije su pri tome birane tako da viSestruko djeluju na poslovanje
Grupe. *Investicijom u zelenu energiju jatamo odrzivost ukupnog poslovnog modela uz

daljnju diverzifikaciju poslova

Rovinj, 27. veljae 2024. - Prema nerevidiranim konsolidiranim izvjeS¢ima za Cetvrto
tromjesecje 2023. godine, Adris grupa ostvarila je ukupan prihod u iznosu od 983
milijuna eura, $to je za 16 posto viSe u usporedbi s istim proslogodisSnjim razdobljem.
Konsolidirana dobit prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) iz redovnog
poslovanja iznosi 184 milijuna eura i za Sest posto je veCa od proslogodisSnje.
IzvjeStajna EBITDA iznosi 169 milijuna eura, a izvjestajna neto dobit 81,6 milijuna eura,
Sto je rast od jedan posto. Konsolidirana neto dobit iz redovnog poslovanja iznosi 96
milijuna eura i veca je za 20 posto od proslogodiSnje. Neto dobit nakon manjinskih
interesa iznosi pak 62 milijuna eura i, u usporedbi s prethodnom godinom, veca je za
tri posto.

Izvjestajna neto dobit u 2023. godini pod utjecajem je jednokratnih stavki, od ¢ega
najveci utjecaj imaju otpisi vezani za novi investicijski ciklus u turizmu, u ¢emu je
pojedinacno najveci hotel Marjan. Poslovanje u 2023. optereé¢eno je i kumulativnim
troSkom uvecane naknade za turisticko zemljiSte za razdoblje 2020.-2023.

Turizam ostvario rast svih kljuénih pokazatelja poslovanja

U 2023. godini turisticki dio Grupe ostvario je prodaju od 2,03 milijuna jedinica, sto je
Sest posto viSe u usporedbi s prethodnom godinom. Pritom je istarski dio turistickog
poslovanja ostvario tri posto vecu prodaju, zagrebacki hoteli rasli su 19 posto, a
dubrovacki 16 posto. Ostvarena je dobit prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA)
iz redovnog poslovanja u iznosu od 98 milijuna eura i veéa je za 19 posto. lzvjestajna
EBITDA iznosi 89 milijuna eura, a EBIT iz redovnog poslovanja 59 milijuna eura, $to
je rast od 33 posto. Neto dobit iz redovnog poslovanja iznosi 47 milijuna eura i za 40
posto je veca od proslogodisSnje. Izvjestajna neto dobit iznosi 39 milijuna eura.

Uz otpise zbog novoga investicijskog ciklusa, u izvjesStajni rezultat je ukljucen i
kumulativni troSak uvecane naknade za turisticko zemiljiSte za razdoblje 2020.-2023. u
iznosu vecem od Cetiri milijuna eura. Uredbom o uredenju zakupa na turistiCkom
zemljiStu na kojemu su izgradeni hoteli i turisticka naselja donesenom u veljaci 2024.
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godine, povecava se naknada i za buduca razdoblja. Stoga ce poslovanje turistickog
dijela Grupe biti godiSnje dodatno optereceno za viSe od tri milijuna eura.

Ostvarena ulaganja u turistickom dijelu Grupe u 2023. godini iznose 88 milijuna eura,
a najveci dio ulaganja su u kampove u lIstri, obnovljeni hotel Zonar u Zagrebu te hotel
Marjan u Splitu. OvogodiSnja ulaganja u kampove znatno su podigla kvalitetu
proizvoda i ponude, a na trziste je uvedeno i 305 novih mobilnih kucica. O¢ekuje se da
Ce do ljeta 2024. gotovo tri Cetvrtine kapaciteta kampova u Adrisovom turistiCkom
segmentu biti na razini Cetiri zvjezdice s ambicijom daljnjeg rasta.

Unato¢ velikim Stetama, Croatia osiguranje uspjesno poslovalo

Konsolidirani osigurateljni prihodi, ukljuujuéi i regionalne podruznice, u 2023. godini
iznose 476 milijuna eura, Sto je za 11 posto viSe u usporedni s proslogodisnjim. U
2023. godini Croatia osiguranje ostvarilo je konsolidiranu neto dobit prije manjinskih
interesa u iznosu od 58,5 milijuna eura.

Tijekom srpnja i kolovoza 2023. podrucja Zagreba i okolice te srediSnje i istoCne
Hrvatske pogodena su vremenskim nepogodama koje su uzrokovale materijalnu Stetu
u iznosu ve¢em od 35 milijuna eura. O snazi i posljedicama nevremena ponajbolje
govori podatak da je u prvih nekoliko dana od oluja prijavljen veci broj Steta od ukupnog
broja prijavljenih Steta nakon zagrebackog i petrinjskog potresa 2020. godine. lako
drustvo ima adekvatnu reosigurateljnu zastitu, te ¢e znatan dio Steta nadoknaditi od
reosiguranja, navedene Stete imaju negativan utjecaj na poslovanje Croatia osiguranja
u iznosu vecem od 20 milijuna eura.

Digitalni segment poslovanja CO biljeZi pozitivne rezultate i u 2023. godini. Ostvareni
osigurateljni prihodi iz digitalnog poslovanja rasli su za 27 posto, pri Eemu je Croatijin
digitalni brand Lago ostvario rast osigurateljnih prihoda od 64 posto.

Ulaganja Croatia osiguranja u zdravstveni segment poslovanja u posljednje tri godine
iznose priblizno 20 milijuna eura. U 2023. godini Croatia Poliklinika, u usporedbi s
prethodnom godinom, biljeZi rast prihoda iz temeljnog poslovanja za 55 posto. U 2023.
godini otvorene su i tri nove Croatia Poliklinike - u Osijeku, Zadru i Varazdinu.

Croatia osiguranje prvo je u Europi u studenom predstavilo i inovaciju koristenja
umjetne inteligencije (Al) u procjeni Steta na motornim vozilima.

Daljnji rast Cromarisa

Cromaris je u 2023. godini ostvario prihod od prodaje roba i usluga u iznosu od 105
milijuna eura, $to je za 10 posto viSe od proSlogodisnjeg. Ostvarena je koliCinska
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prodaja od 13.610 tone ekvivalenta svjeze ribe i za jedan je posto veca. Cromaris i
nadalje ostvaruje visok udio od prodaje na inozemnim trzistima — 88 posto koli€inske
prodaje i isti udio prihoda od prodaje. Na izvoznim trziStima, najveci rast prihoda
ostvaren je na trzidtima Francuske, Spanjolske i Austrije. U portfelju diferenciranih
proizvoda, koji su u 2023. godini €inili 36 posto prihoda, najvedi rast i nadalje ostvaruju
preradeni proizvodi — pakirana i o€iS¢ena riba. U tekucoj godini doslo je do dodatnog
porasta cijena svih klju¢nih nabavnih kategorija, a osobito cijene riblje hrane, najveceg
operativnog troSka. Dobit prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) iznosi 12,6
milijuna eura i za 15 posto je ve¢a. Cromaris je u 2023. godini ostvario neto dobit u
iznosu od 3,8 milijuna eura, Sto je rast od 57 posto.

Ulaganje u obnovljive izvore energije

Adris grupa i grupacija ENCRO potpisale su u listopadu 2023. godine ugovor o
zajedniCkom ulaganju u obnovljive izvore energije. Kako je naznaCeno u ugovoru,
svaka tvrtka raspolagat ¢e s pedeset posto udjela u Cetiri projektna drustva koja
razvijaju Sest projekata proizvodnje elektricne energije, jednu vjetroelektranu i pet
suncanih elektrana, ukupne prikljucne snage od 122,3 MW, odnosno 141,8 MW
instalirane snage. RijeC je o dobro uravnotezenom proizvodnom portfelju zelene
energije - sunca i vjetra, uskladenim s potrebama Adrisovih tvrtki. Prva proizvodnja iz
suncanih elektrana oCekuje se krajem 2024. godine, a iz vjetroelektrane pocCetkom
2025. godine. Ovim ulaganjem u obnovljive izvore energije, Adris grupa nastavlja sa
snaznim investicijskim ciklusom, vrijednim vise od 600 milijuna eura. Osim ulaganja u
postojece poslove - turizam, osiguranje i zdravu hranu - ulaganjem u energiju, Adris
Siri svoj proizvodni portfelj, Cime dugoro&no zadovoljava i svoje potrebe za energijom
iz obnoviljivih izvora, te osigurava dugoro¢nu stabilnost i odrzivost svoga poslovnog
sustava.

Komentar Marka Remenara, predsjednika Uprave Adris grupe

U vrlo zahtjevnoj 2023. godini Adris grupa u cjelini je poslovala uspjesno. Ostvaren je rast
prihoda, operativne dobiti i neto dobiti. U ovoj smo godini investirali vise od 110 milijuna eura,
ali, sto je vaznije, nakon nekoliko godina priprema, krenuli smo i s realizacijom ambicioznog
investicijskog ciklusa u iznosu ve¢em od 600 milijuna eura. Sve to govori o trzisnoj poziciji,
poslovnoj snazi i financijskom kapacitetu sustava u cjelini.

Udvostruéit cemo prosjecni godisnji iznos kapitalnih ulaganja u sljedecih nekoliko godina.
Investicije su pri tome birane tako da viSestruko djeluju na poslovanje Grupe. Investicijiama u
Marjan u turizmu i u segmentu zdravlja u osiguranju radimo daljnje strateske iskorake u
postojecim poslovima. Investicijom u zelenu energiju jaGamo odrZivost ukupnog poslovnog
modela uz daljnju diverzifikaciju poslova u Grupi. Daljnjim ulaganjima u korisni¢ko iskustvo i
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digitalizaciju jatamo konkurentnost i trzisnu poziciju svakog od tri postojeca posla. Ovi iskoraci
omogucit ¢e daljnji rast rezultata i jacanje poslovno-financijske pozicije Grupe.

Medutim, s obzirom na i dalje kontinuirano prisutnu, iznimno visoku razinu globalnih rizika koji
dominiraju poslovnim okruZenjem, posebnu pozornost pridajemo ocuvanju financijskog
kapaciteta i fleksibilnosti Grupe, unato¢ njenoj veliini, kako bismo brzo i kvalitetno odgovorili
na neocekivana kretanja u eksternim, neupraviljivim, okolnostima.

S postovanjem,
Adris grupa d.d.



